FAOAALbIH XOPHI© OPYYIANTAL HONOOJX BYU YIC TOPUUH
XYYUH 3YANICUAT TOOPYYIIAX CYOANTAAHbI YP iYH

TepunH 6ognorod apx awur Hb xeHaeraex 6y GOMOH COHMPXOrY TarnbliH
caHaa 6ogon, 6anp cyypuir coHcox, 6ognoroq xapransaH y33XuUnir 3pMasnaax Hb
apavvncaH TepUnH HUNTNAr 3apyunm 6ereeq TOSAHUNI COHCOX 3HIMUKWH apra 3am Hb
©04n0rbIH YN sBUag oponuyynax ssgan oM. TepuinH 6oasnoro Hb 6onoBcpyynax,
LWMAABIP raprax, X39panKyynax TyBLUMHA OFIOH Yye LaT, OpOoSiLor4yoop OamMxmx
Oanpar. boanorbiH xampax uap Xypa33, ad xonborgon, 30punrooc Xxamaapu
6ognorog oponuoryabiH  Xyp33 TOOOPXOWIIOrAOX Hb OWATOMXXTOW  X34aun Y
doanorelH ynun gsuag snadrysia 6ognoro 6onoscpyynax, WWMWAB3IP raprax sBuaj
NPrag oposiloX Hb T3OAHUKM YIIC TOPUNH IPX33P ToLopXonriorgoHo. MoHron yncbeiH
XyBbf, VPIaH TOPUWH YW X3PArT OposiloX JpxTanm Bereen TYyHMUAr Hb YHOC3H
Xyynuap OGartanraaxyyncaHbl cauyy apayuncaH €c TepurH YW axunnaraasbl

YHACSH 3apyum Gongor:.

TepunH ©Goanoroa OMNOH HUATUAH caHaa 6ognbir TycracHaap ©opnoro
X3P3aNKMX TaaTan OpYMH 6mn 6O Laawmng Xerkux axnan Tasurgax om. Mnmaac
ragaagblH XepeHre opyynantbliH Tanaapx 6o4mn0oro, TYYHUR OpYHbIr cyanaxgaa

OJIOH HUATWIH caHaa 6o4nbiH cyaanraar 60MoBCpyynaH cyaancaH.

CyaanraaHbl 3opunro: [agaagbiH xepeHre opyynanT Hb MOHron yncblH 34unH
3aCrMMNH ©CONTUIAT HAMIrAYYNax, HAMTMUINH 6MHe TynraMmacaH axnblH 6anp HaAMaXx,
axunnax 60N0BCOH XYYHUIT YaaaBxXKyynax, OpSiorbiH TYBLUMHI A33LUYYNAX 33par
acyyanbir WWAOBIPNAX3A rONnoxX YYprumr rynuatraxx 6anHa. Niimaac ragaagbliH
XepeHre opyynanTtblH Tanaap 6apumtnax 6ognorog rosn Hesnee y3yyrk 6yn XyumH
3YWNUIAr ok TOrTOOX, Uaawung sMap acyygang adHxaapsan 30Xux Tanaap

TOOPYYax 30pMrOTOMN.
CyaanraaHbl YHA3CNaN, Waapanara:

[apaagblH XepeHre opyynanTblH ©HeerMnH Hexuen 6argan Hb cyanaayung,
OveHecC 3pPXNAryaunH Hy433p AMap XYYMH 3YWNI3C YYO9H XepeHre opyynanTbiH
XaMX33 Oyypy 9AMMH 3acarT y3yynax Henee Garacax Oyvr ToapyynaH yyHA ync
TOPUNH XYYUH 3YNIMIAH Henee xap barraar ToqopXonimk cyaanraaHbl axrbiH 6aas

M333N13n 60MroH YyH A33p TyNryypraH ragaafblH XepeHre opyynanTbiH Tanaapx

1 bambaxas.[l. (2006). bognoro 6onoecpyynax, wWMnaBap raprax ynn sisuag Tbb-H oponuoo:
OpX3YMH OpYMH BOSTOH UHCTUTYTYUINIUMIAT camkpyynax Hb. H3anTTali Hunram opym.



0oanorblH - ync Tep, 93pxX3yMH oOpyuMHr ©GonoBcpoHryn 6onroxond aHxaapax

lWwaapgnaratam 6anHa.
CypanraaHbl apra 3ywm

Ax ononnor: CyganraaHbl ax onoHnornnur MoHron yncelH 25 6a TyyH33C 433l
HacHbl Mprag 6anxaap COHroH aBcaH Hb cyganraaHg 60auTON M3433M13N rexXunr

MW YHO3C B6ONroCoH.

TyyBpuH xypaa: [agaagblH xepeHre opyynanTtblH yp AYH Hb WYyA4 HUWMOM,
3OMVH 3aCruUiH Yp ereexrtan xonbogoH TyyHuM Tanaap 6Gapumtnax 6opgnoro,
X3PANKYYNanT Hb ync TepunH 6oanoro, 3aguiH 3acruiH 6o4noro, TyYHUA ecenT,
XODKUMN 33parTon HArT yangaatan 6ampar yvpaac TYYBPUWH XYP33ar COHroxaoo
rajaagblH XepeHre opyynanTblH Tanaap cygangar, TYYHTaM XonbooTom axun
3PXanaar, TOAOPXOW TYBLUMHA M3ONAITON XyBMapaa GU3HecC 3pxanaar ax axywH
HAMKWMWH yaupanara, upragaac ync Tep, 3auvH 3acar, 6ycan (ragaagblH XepeHre
opyynanTblH Tanaap TOAOPXOW TYBLUWHA M34SIArTan nprad, bycag cyanaadmg rax

M3T) r3CaH Xan6apaap aBcaH.

XycHarT 7. TyyBpuiH Xypa3 6a 9X ONOHMOMMNH X3MXKI3

| TyyBpUiiH Xypaa | CoHroracoH mapraxun/an6a/axvn | Ox onoHnor |
| Ync Tep | Ync Tep cyanaay \ |
| | Ynic Tepu | - |
| OawitH 3acar | 3ouiH 3acary | LOIUBIS |
| | BuaHecmeH \ |
| Bycaa [ Bycan | |

TyyBap onoHnor: TyyBpMiAH OHOBYTOM X3MXK33I COHIOX OSfIOH apradnan Gangar
X3OUN Y NPaKTUKT XaMrMrhH ©preH awwurnaragar, TYYBIPnanTUAH  YHAOC9H
Taamarnan Hb 3X ONIOHSIOMMAM X3BUWH TapXxanTTaun rax y39X, 3HMMWH caHamcaprym

TYYBPUIH apraynanaap TYYBp_VIVIHD?&MWCiG(’lCGWM, NoMbéor Joop Y3YYNaB.
"TNSR+ 2w (1—w)

OHA, t = CTogeHTUrH t TapxanTblH KPUTUK yTra;, W = TYYBPUWUH TOOOPXOW
acyyntaHg xapuynax maragnan 6yty 30punToT OYNrMnH 3X ONOHSONT 33113X XYBb.
Cypanraa Xmnxaac eMHe 9H3 y3yynanTt magargaxryn 6on 0.5 racsH TOrTMOn
XOMXaar awwmrnagar; N = 3aX ONOHMOrMMH XamMxad; A = angaaHbl xs3raap 6ytoy
TYYBPUVH YPp OYHA rapcaH OyHAaX yTra Hb TYYBPUMH X3MXKI3r A XyBuap UXACrax,

OyypyyrcaH 4 yp AyH Hb VXKW rapHa racaH Taamarnar om.



t 1.96 95%-WiH UTT3X MaragnansiH TYBLUKUH

w 0.5 Tortmon yTra

3x Onoxnor 25 HacHaac O23Lx

N 1,690,873 MoOHron yncbiH XyH aMblH TOO
A 0,05 AnpgaaHel xssraap
n 552 QHOBYTOW TYYBPUIAH X3aMK33

-1.96 0 1.96

CypanraaHbl ax ononnor 6onox 25 HacHaac A33Ww MOHron yncbiH XyH amMblH TOO
6onox 1,690,873 (CtaTUCTMKUNH XOpoo, XYH aM OpOH CyyuHbl Toonsnoro, 2016)
npragdac 95%-unH UTrax maragnantan, +/-5-unH angaaHbl xs3raapTtan b6anxaap
TOOLBOJST 93X OJIOHNOrMIr Teneenex GONOMXTOM TyyBap Xamxad 552 (Advisors,
2006) uprag /Teneenen/ 6anxaap Toouoonorgox 6anHa. Mnmaac Tyc cyganraaHg

HUAT 552 Npragunr xampyyncaH TYyYBPUNH XyYp3aaHA cyaancaH 60mHo.

Mapaanan OGonoBcpyynant: CyganraaHbl Magaannuur 6onoscpyynaxgaa
Microsoft Excel 2010 nporpamm [O33p XWMWK, Yp OYHr TamnbapnaH rapracad.
Cypanraar coumosorMnH cydanraaHbl aHKeTUAH apraap aBCaH. JHaXyy
cydanraaHbl yp OYH ragaagblH XepeHre opyynanTtbiH Tanaapx OpYHbIr camxkpyynax

axung vyxan ad xonboraonTon rax y3ax 6anHa.

CynanraaHg oposniuoryzibiH Mad3m13n

CypanraaHg HUnT 552 nprag xampargcaHaac 59% 6ytoy 325 apartan, 41%
Oytoy 227 amartan mnprag 6ancaH. Huit oponuordygbiH 30% aguiiH 3acard, 15%
ync tep cyanaaud, 7% ync tepy, 36% 6usHecmeH, 12% 6ycag mapraxuntan, 6,9%
Hb ayHa, 93,1% Hb 33 6onoscponTon nprag 6ancaH. Cyganraang oponuorygbir
HacHbl XyBba aBd y3Ban 43,1% Hb 25-35 HacTan, 32,8% Hb 36-45 HacTtan , 22,4%

Hb 46-55 HacTtan, 1,7% Hb 56-c 033w HacTan nprag 6ancat.

CypanraaHbl acyynt



1. IXO-r TaTax OpuMH, 6HEerMitH Hexuen baiigan xap 6aitHa raxk Ta 6040 6aiiHa?

60.0%
53.4%

50.0%
40.0%

30.0%

. 19.0%
20.0% 15.5%

12.1%

10.0%
0.0%
0.0%

Maw caiiH CaltH OyHa Myy XaHrantryi

CypanraaHg xampargarcoblH 19% Hb ragaagblH XepeHre opyynanTtbiH
eHeernnH Hexuen 6anmanbir canmH raXx y3caH 6on 53.4% Hb ayHAa, 15.5% wmyy,
12.1% Hb XaHrantrym rax ya3x33. Hunt gyHrasp Ttoouson 81% Hb ragaagblH
XOpPOHre opyynanTbliH 6HeerMnH Hexuen 6anansir yHA TYYHI3C A00ryyp TYBLUMHA

BariHa rax y3xaa.

2. 'XO-H opuunH, Hexuen 6anagan eMHOX OHbIXOOC X3p
eepunergceH 63?

40.0%

36.2%

35.0%
30.0%
25.0%
20.0%
15.0%
10.0%

5.0%

0.0%
CawxmpcaH X3B33pa3a MyyncaH Mapaxryn

CypnanraaHa xampargcaH HUAT UPraauMiH UX3HX Hb Byly 36.2% Hb
ragaagblH XepeHre opyynanTblH OpYWMH, Hexuen ©ananbir eMHex OHbIXO0C
MyyacaH rax y3caH 6avHa. XapuH 29.3% Hb x3B3a3pad Oyloy ragaablH XOpeHre
opyynanTblH OpYUH, Hexuen 6araan eepynergeerymn, 433pAC3H 3YWTYN X Y3CaH
6on 19% Hb eMHex OHTOW xapbLyynaxag camwkupcaH 6ariHa rox y3xaa. Tarsan
15.5% Hb M3OdXryM Tr3C3H XapuynT erceH Hb eepunergceH 3ywn ©Gapar

axurnargaxrym Oynr untrax 6anHa rax cyanaaduniH 3yraac y3ax HanHa.



3. N'XO-bIH HUIAT3M, 3AUWH 3aCTMAH YP OreeXUNTr AYrHIHI yy?

60.0% - 55.2%
50.0% -
40.0% -

30.0% -

17.2%

20.0% - 15.5%
10.3%
10.0% -
1.7%

0.0% -

Maw eHgep ©Hpep OyHa Taapyy OrT xaparryn

apaagblH xepeHre opyynanT Hb 3AWWH 3aCrMWH ©CenTUUr O3MXWUX, HUAMMUIH
eMHe TynramcaH axrnblH ©anp HAMargyynax, axwunnax 605I0BCOH XYYHWUAT
YagaBXKyyrnax, OpJiorbiH TYBLUMHI O33LWNYYNAX 33par acyyanbir LWMNOBIPIAIXaS,
ronnox YypPrumr rynuaTragar Tyxam eMHex Oynart gypacaH. YYHUIAr cyganraaraap
XapBan ragaagblH XepeHre opyynanTbliH YP 6reexXunr eHaep raxk HUAT cyaanraaHz
oponuorygbiH 55.2% Hb, Maw eHaep rax 15.5% Hb xapuymkaa. HUAT gyHrasp
ragaagblH XepeHre opyynanTtblH HAWMAM, 3AWNH 3acrniH yp ereexxmnr 70.7% Hb
eHApeep YHANcoH 6on Taapyy, ort xaparrym rax 12% Hb y3coH GanHa. OHO
acCyynrblH XYp33HA ragaafblH XepeHre OopyynanTbiH X3panKuUNTd4 rapax yp AyH

HUIAIaM, 3OUIH 3acarT 3eparaap Hemneenaer 60Mox Hb Xaparaax 6aviHa.

4. X0 x3panKC3H33p YYCIH 6 6onox Hexuen 6amaan /1-4
xapuynt/

90.0% - 82.8%
75.0%
60.0%
45.0%
30.0%

15.0%

0.0%

OOvnH 3acruiiH ecenT Asnvran, x3an xaxyynb  YHOSCHWIA aBynryn Bycan
Ou1in 6OIHK OPXUIAH LI3L3rNIAH XONKHe Oanpgang ceper Henee
OpJIOro HAM3rAdHI ouih 6onHo

[33px acyyntag ragaafblH XOPeHre opyynanTbiH X3pankKunTag rapax yp
AyHr 70.7% Hb eHapeep YHANC3H. Tarean ragaagblH XepeHre opyynant
X3P3ANKCIHIAP YYCaH 6un 6onox Hexuen 6ananbir 82.8% Hb 34MAH 3aCTUH ecenT
61 60K OPXUINH OPIOro HAMArAJHA XK Y3CaH 60n 27.6% Hb YHAICHWIA aloynrym

Oanpang ceper Henee 6un 6onHo, 17.2% aenuran, X331 Xaxyyfb L3U3rnaH



XOMKHO M Y3C3H Hb YNIC TOPUMH XYYUH 3ymnuir 6artraacaH 6anHa. XapuH 27.6%

Hb eep bGycaa Hexuen 6argan yYyCH3 rax y3CaH.

OHA33C xapBan uprag ragaagblH XepeHre opyynanTbir 3capryyugar 6uuw,
36B 30XMCTON X3PINKYYNBAM Opyynax €CTOW ragart OUMWNSHX Hb MTraXx OanHa.
[[9X093 YYHUNT 36B X3P3ANKYYIDK Yagax 3caxaf apransax bangan 4 eHaep xyBbTamn

OanHa.

5. Tanbl 6oanoop NXO x3apx3H ync TepTan xonbéorpgor B3? / 1-4
xapuynt/

48.3%

|

"XO Hb TepuH 60ANOrbIH Yyxan xacar yypaac

MXO-bIH CaHXYYXUNT YrcC TOpYAWUNH aHxaaprbir
Tatgar yupaac

43.1%

XO Huram sauiH 3acart UX39X3H HeneeTan
Ganpar yupaac

27.6%

"XO onoH TepnuiiH Tycraw 3eBLUeepen, Yin
axwurnnaraa aByyrnax 3eBLU6ePNUNr TOPUNH
baviryynnaraac asgar

37.9%

I

[apgaagblH XepeHre opyynanT X3pX3H YNC TOpTaN, YNC TOPUMAH XYYUH
3ynnctanm xonborgoor 6onoxeir Toapyynban, ragaagblH XepeHre opyynanTt Hb
TOPUAH BOANOrbIH Yyxan Xacar ydpaac rax 48.3%, TYYHUIA CaHXYYXUNT YIc
TOpYOUNH aHxaapnblir Tatoar yypaac rax 43.1%, OnoH TepnuruH Tycram
3eBLUeeper, YN axunnaraa sisyynax 3eBLUeOpPUNr TOpUinH banryynnaraac asgar
yupaac rax 37.9%, HUIram, 34MMH 3acarT UX33XaH HeneeTan Garaar yypaac rax
27.6% Hb xapuyncaH 6arHa. YyH33C Xapaxaf ragaafblH XepeHre opyyranTbiH
Tanaapx 6ognoro TepunH 6GOANOrbIH 3annwryn xacar 6050X Hb, TYYHUNA
CaHXYYXUNT ONHbl aHxaapang snadrysa ync TepyauviH aHxaapang 6angar Hb

xapargax 6anHa.



6. CyynuiH 5 xung N'XO Gyypy Oy wantraaHbIr Y rax AyrHax
B3? /1-4 xapuynt/

Bycap
[eononUTUKMNH Hexuen 6angan

Xyynb 3px 3yWH Hexuen 6angan

[anxviiH aguiH 3acrviiH Hexuen 6argan myygax,
TYYXVI 3uUH apanT ByypcaH
Ync TepuiiH Hexuen Gawngan TortBopry 60ncoH 72.4%

[oTooablH 3auiH 3acruiiH ecent caapd, X0
TaTtax opyYuH MyyacaH

2012 oHooC rapgaagplH xepeHre opyynant Oyypaaa Oyn LwantraaHbir OSX
TOITOOXbIH  TyNA4  9HAXYy acyynrbir  acyycaH. LanTtraanbir cyganraaHg
xampargarcablH 72.4% Hb ync TepuiiH Hexuen 6anagan Torreopryn 60nCoH yupaac
raXk xapuyncaH 6on JOTOOOAbIH 3ANNH 3aCrUNH ©CeNT caapy, ragaaiblH XepeHre
opyynanTbIr Tatax opyYnH MyyacaH rax 34.5%, O9NXUWH 34UAH 3acrMriH Hexuen
Gargan myygax, TYyxuni aauinH apant 6yypcaH 32.8%, xyynb apx 3ynH 6angnaac
0ok ragaagblH XepeHre opyynantblH ypcran Oyypy GanHa racoH XapunyTbir
29.3% Hb erceH 6arHa. [JanxunH saunH 3acruiH ecenT caapy, TYYXUA 3OUNH YH3
O9NXUN  HUNTSA O6yypy SpanT caapCHbIr 3C TOOUBOM rajaafdblH XOpeHre
OpyynanTbliH AOTOrWIOX ypcran 6yypax wantraaH 4OTOOAbIH 3OUNH 3acar, Xyyrb
3pX3YMn, yric TepunH Hexuen 6angnaac xamaapd 6y Hb cyganraaHbl yp AYHr3acC
xapargax 6ariHa. 3araap Hexuen Gananbeir 3o0xuuyynax ron 3oxuuyynard He ync

TepuinH 604N0ro, ync TOPUNH XYYMH 3YIIT HOM.

7. XapBaa N'XO ync TepuiiH Hexuen 6amanaac 6onoopn 6yypcaH
6on TyxanncaH Asmap siMap Xy4uH 3yWJIC HOMOOTaN rax y33x
6anHa B3? /1-4 xapuynt/

Bycan

OX OpOHY CaTranraaryn 6anpan

Opx GapurygbiH yn onronuon

YWUX, 3I-bIH ruwyyavnH Myy yin axunnaraa
YHOscHuI aroynryn 6argan

Ync TepuiiH HaMblH 3pX awumr

Ceper xy4yHuii xaHgnara

Ync TepuiiH ppakuyyabiH almr COHUPXOon
XyBb YNC TOPUYUIAH aLIUr COHUPXOn

3acruiiH raspblH TortBopry 6anaan 55.2%




lapaagblH XepeHre opyynanTtbiH AOTOrMWUMOX ypcran byypax ron wantraaH
Hb yNC TepuiH Hexuen 6anagan 6on TyxanncaH smap Xy4uH 3ynn yyxan HeneeTanr
aB4Y y3be. 3acrumH raspbliH TOrtTBOopryn ©Oampgan rax 55.2%, ync TepuiH
dpakuyyabliH awur coHupxon 39.7%, YNncblH wux Xxypan, 3acruiH raspbiH
rmuwyygunH ynn axunnaraa myy rox 37.9% Hb, XyBb YfAC TepyYOUWAH aluur

coHnpxon 29.3%, ync TepUNH HaMbIH 3pX awmr rax 25.9% Hb xapuyncaH 6anHa.

8. NXO-4 ync TepunH smMap Xy4uH 3yns, y3yynanT yyxan
HeneeTan B3? /1-4 xapuynt/

Ync TepuiiH coén

Ync TepyaunH éc cyptaxyyH
YHO3CcHWIA atoynryi Gavpan

XyBb YNC TOPYMIAH aLLMr COHMPXON
Asnvran

Ync TepuiiH HambIH bpakuyyn,
YWUX-bIH ruwyya,

YWNX-bIH gapra

EpeHnxvn cang

EpeHxuiinery

AppguuncaH 3acarnan

Bycaa xyynb, TOrToomx

YHOC3H Xyyrb

Yrnc TepuiiH Ham

BoanorbiH 3anramk xonbooTton 6anpan
3acruiiH raspbliH TOrTBOpTON Gargan

MapaagbiH xepeHre opyynant yypax wantraaH Hb yIiC TOPUNH XYYUH 3YIn
TOp AyHAaa 3acruiH raspblH TortTBopryn 6amgnaac 6ok 6anHa racaH xapuynt
55.2% ®©arncaH 6on TyyHO YyNC TOpPUWH AMap XYYUH 3yWn, y3yynant uyyxan
HeneeTan B3 MC3H acyyntaj 3acrunH raspblH TorrBopton G6amagan rax 74.1% Hb
Y3COH Hb rajaagblH XepeHre opyynanTblH OpPYMH, TYyHUWr Tatax 6opnorof
3aCrMWH raspblH YW axwunnaraa, TYYHUM TOrtBopTon 6Gampgan XaMrmnH dyxan
Henee y3yynaar ync TepunH Xy4mH 3ynn 6onox Hb xapargax 6arnHa. Ync TepuiH
HaMblH (ppakUyyOblH awur COHUPXOMN AC3H Xapuyntbir 53.4% erceH Hb ync
TOPUAH HaMbIH OOTOPX Xarapan, dpakubiH 6anp cyypb, TIAr39PUAH  aluur
COHUPXIbIH 36pYUIT, COHMPXOI YyXxan HeneeTanur unTrax 6anHa. JapaarnnH vyxan
YyNC TOpUAH XYYnH 3yrmn 6oanorbiH 3anramx xonbooTton Ganpan rax 51.7% Hb
xapuyncaH 6amnHa. YyHun pgapaa asnuran rox 43.1%, XyBb yNnC TOPYUAH aLuvr

coHupxon rax 37.9% Hb xapuyncaH 6arHa.



9. Tanbl 6ognoop MNXO-bIr TaTaxaz H3H TIPryyHA AMap aXXus Xunx
X3parTan Ba? /1-4 xapuynt/
XO-bIH Tanaapx MPraguiH M3AN3MMAN A33LLITYYII9X
OavnH 3acruiiH Hexuen bananaa cabkpyynax
YWUX-bIH WUMNAB3P raprantbiH YagamKumr..
3I-bIH TOrTBOpPTOW BGaNMANbIr XaHrax 43.1%
3I-bIH YN axunnaraar MasBXKyynax
XO-bIH OpYHBIT camkpyynax 43.1%
MXO-bIH Tyxai xyynbTan 6onox 44.8%

XepeHre opyynanTblH TyXanh Xyynuur camkpyynax

MapaagbiH xepeHre opyynanTblH Oyypax wwantraaH, TyyHA4 Heneenex ron
XYYUH 3YAN Hb YNC TOPUMAH XYYMH 3YWN MACOH XapwuynTyyn 033pX cydanraaHbl
acyyntyygaac xapargax 6arviHa. Tarsan ragaagblH XepeHre opyynanTtbir TaTaxag
HOH TAPryyHA siMap axun XUNX X3parTanr xapearn ragaagblH XepeHre opyynanTbiH
Tyxanm xyynbTam 6onox rax 44.8%, XepeHre opyynanTbiH OpPYHbIF CamXpyynax,
3acrunH raspblH TOrTBOPTON Gananbir XxaHrax racaH xapuyntbir Tyc Tyc 43.1%,
3acrunH raspblH ynn axunnaraar masaBxkyynax 37.9%, XepeHre opyynanTtbiH
Tyxan Xyynuur camxpyynax rax 34.5% Hb xapuyncaH 6anHa.

CypanraaHbl yp OYHr33C Xxapaxaj cyganraaHg xampargcaH HAAT UpraguimiH
WUX3HX Hb ragaajblH XepeHre opyynant Hb MOHrosn yncblH HANMOM, 3OUWH 3aCrUH
XODKUIL WX33X3H XyBb HIMIPTAM XYYMH 3yWn raX y3caH OawvHa. agaagpiH
X6peHre opyynantblH ©HeerunH Hexuen 6angan Myy, XaHranTryn X3aMX39HA
axunnax Gamnraar OHUSI004 TYYHUW ron wWantraaH Hb YNC TOPUNH XYYUH 3YyWNC
HapumBuMnban, ync TepuinH TOrTBOpryn Hexuen 6ampan rax y3coH. [agaagpiH
XepeHre opyynanrtag ync TepunH Xy4vH 3yWNC Heneenper tanaap cyganraaHg
oponuoryng y3axasd ragaagblH XepeHre opyyrnant Hb TOPUNH 604M0rbiH Yyxan
X3CAr, TYYHUN CaHXYYXUNT yIic TOPYAUNH aHXaapnbir Tataar ydpaac ync TepTan
xonborgaor rax xapuyncaH 6anHa. NagaagbiH xepeHre opyynant 6yypax ronnox
lanTraaH Hb X3P3B YNIC TOPUNH TOITBOPryrM Hexuen amgan rax y3ax oym 6on
TyXxauncaH siMap XyYumH 3yWNC Hemneesnk Oyir Toapyynaxa 3acrunH raspblH
TorTBopryn 6amgan, 6oanorbiH 3anramx xondooryn 6angan, ync TepuiH HamblH
3pX awwur TYyH AOTOp YNC TOPUMH HaMbIH OpaKkublH alwnr COHUPXOS, XyBb YIIC
TepumniiH awwmr coHmpxon, YUX, 3I-biH ynn axunnaraa myy 6anraa 33par Hb vyxan
Henee y3yyrk GanHa rax y3coH. [agaagblH XepeHre opyynanTbir TaTaxag HaH

TOPryyHA ragaafblH XepeHre opyynanTblH Tyxal XyynbTam 600X X3parTan rasag



3aCMMWH raspbliH TOITBOPTON GananbIr XaHrax, XepeHre opyynanTblH OPYHbIr
camxpyynax, XepeHre OpyynanTbliH TyXanh XYYyIUAr camxpyynax XaparTon rax
y3coH OawnHa. [ajaagblH XepeHre opyynanTtbil HAMIrgax, acBan Oyypax Hb
3aCrMnH raspbliH YN axunnaraa TOrTBOPTON, TOrTBopryn 6amnxaac wyya xamaap
GariHa. 3acruiH raspblH YN axxunnaraa Torrsopton 6anx yy, Torrsopryn 6amx yy
rBA3r Hb YNC TOPUNH HaMbIH PpaKUyyadblH aLIUI COHUPXIOOC UXIIXIH Xamaap
GariHa. OH3 Hb XyBb YIIC TOPYMWH alUMr COHUPXOS&T Hb YNC TOPUNH HaMbIH
pakuyyaaH awur COHWpXona wWyya Heneerk Oym noruk xonbooc xapargax
GariHa. ©epeep xanban HAr XyYHWMA alnUr COHUPXSbIH 36p4YMn Hb YNC TOPWIH
Hexuen 6angan Torreopryn 6onoxoa Heneesmk banHa. AH3 Heneennuur aracrax,
apunrax Hb gapaarMiH TOM OYNrMnH 9pX alwrviH 3epynunr Byypyynax aepar

HeNeeTaN.

ALINT  COHMPXNbIH  3epunn ragrmir Modron YncbiH HuntuiH anbang
HUATUIAH 6ONOH XYBUWH aLLMr COHUPXIbIT 30XMLYyYynax, anur COHUPXIbIH 3epyreec
ypbOuyMnaH Caprunnax Tyxam XyynuuH 3.1.2-T "XyBUWH awur COHWMPXOS" rax
HUNTUIH anGaH TywaanTaH? anbaHbl GYpPaH 9pPX33 X3PINKYYraxan eepee GoroH
TYYHT3M Xamaapan Oyxuin 3TragaunH 3yrasc Heneesrnk 6onoxyny, aannH 60noH
3aunH Byc awwur coHupxnbir; 3.1.3-T "awur COHMPXNbIH 3epymn” raX HUATUAH
anbaH TywaantaH anbaHbl BYp3aH 9pX33 XIPANKYYIIAX yen TYYHUN XYBUAH aluumr
COHMPXON HUATUAH alur COHUPXONTOM 3epumngex 6onoH anbaH yypras Tarw,
Wygapraap XapanKyyraxa4 xapluaap Heneermk 60noxyny, Hexuesn 6ananbir XanHa
raX 3aacaH 6awgar. ['9Tan ync Tep4YuiiH, ync TOPUNH HaMblH (PpakUyyablH awur
COHUPXIbIH 36pYnUISl, XOOPOHAbIH YN OWAroSfiLON Hb TOPUWH axnbIr caaTyynax,

yhaalwpyynax uaawnaag cepreep Heneenex awoynrtan 6omk 6arHa. Ync tepy XyH,

2 ABNUrbIH 3CPAr XYYNWUNH HArAyraap 6ynrminH 4-p 3ynng HUATUH anbaH TylwaanTaHr:
-TepuiH ync TepunH, 3axupraaHsbl, Tycram andaHbl yaupgaax 60noH rynuatrax anbaH TywaanTtaH

-TepunH ynnuunrasHMn anbaHbl yaupgax anbad TywaantaH GOnoH epeHxun HartnaH 6ogory,
axnax Hartnad 6opgord,

-TepwiiH 6ONOH OPOH HYTIMIAH ©MYUT, TOPUIAH BOMNMOH OPOH HYTITUIAH BMYMIH OPOJILLOOTON XYYSUIAH
3Tra3auiH yampgax 60noH KomnaHumH apx Oyxun anbaH TylwaanTaH,

-OnoH HUATUINH paguno, TENEBU3NNH YHOICHUI 30BNONUINH Aapra, rmwyyH, epeHXuin 3axmpan,

-YnceblH 60MOH OPOH HYTIUAH TOCBOEC CaHXYYXWUNT aBy TOPUWH TOAOPXOW YUr YYPruvr xyynb
TOTTOOMXMWIH Aaryy rynuatrax 6anraa TepuiiH 6yc GanryynnarsiH yaupaax anbaH TylwaanTaH,

-MoHron YncbeliH Epenxunnery, YnceiH Vx Xypan, 6yx watHbel upragunH TeneeneryauiiH XypribiH
COHryyrnb/ H3p A3BLUUIY,

-byx watHbl upragniiH TeneeneryguiiH XypnblH gapra, Teneeneru,

-Opx 6yxun Ganryynnaraac 6atancaH xxarcaantag 3aacaH anbaH TyllaanTaH rax 3aacaH.



yNiC TOPUMH HaMblH (Ppakly Hb YNC OPHbl 3pX aLWrMAH Tenee axunnax €CTon
OanTan XyBUWH 3pX alrMnH Tenee axunnax, yi OANronuox sisgan Hb Yrc OpHbI
TortBopTon Garpgan uaawnaag yHOSCHWA atoynryn Gamgang XydTan Heneenex
acyynan 6omka3. NagaagblH XepeHre opyynanTblH OPYMHI camkpyynax, TYYHUNT
Tataxag HoH TAPryyHA XyBb YNC TOPUUAH alumMr COHMPXnbIr 6aracrax Tan gasap ron

aHxaapriaa xaHgyynaH axunnax waapanara 3annwryn Tynramgax oanHa.

Ync tep cygnaad, gokrop A.YHaopax “lMapnamMeHTbiH €C 3yWH TenesBLUSIMAH
acyygang’ 0yToangsea MaHanW opoHA Tyraaman 6onoog Oyn awmr COHMPXIbIH
30PYUNUMAH HUNTNAr WanTtraaHbir 34UMH 3aCrMnH XapurgaaHaac aXnanTan, HANFOM
yInc TepuH XapuruaaHaac xamaaparnTtan, HUMrMUAH €C cypTaxyyHaac yyaanTamn
(Yngpax.[l, 2015, xyya. 122) rax rypBaH OynartT XyBaaX Y3X33. OJHIXYY
anccepTtaumiH axrnblH XYP33HO XMWATACSH COUMONOrMAH cyganraaHbl yp AyH4
MapaagbliH xepeHre opyynanTblH CaHXYYXUAT yrC TOPYAUNH COHUPXNbIr TaThar
FAC3H XapWynT Hb XyBb YNC TOPYUWH aLUUI COHMPXON OGOANOrbIH X3P3ANKMMTIAC

UNyy gaBamranmk 6ynr MNapxXumnax Har yHA3C FOM F3C3H AYrHANT XMAC3H Ganaar.

YNnc TepynMnH XyBUWH allur COHUPXOS, YyrcC TepuUMH HamblH opakuyyablH
alUr COHUPXSbIH 36p4YMil Hb 3acrMiH raspblH TOrTBOpPryn Ganpgang Heneerx
ynmaap TepuinH 604N0rbIH 3anramx YaHap angargaxag xXyprax 6anHa. 3araapaac
YYC3H gapaax ceper yp aaraeap oun 6omk 6anHa. 3acruiiH ra3pbiH OypaH 3pXUIAH
Xyrauaa angargax, ragjaafblH XepeHre opyynarygag ync TepuiH Hexuen 6anaan
TOAOPXONryn, OUATOMXKIY Xapargax 6ok xepeHre opyynantblH 60471010, Ynrnan
Hb 3aCruMrH rasap conurgox byp snraatam 605K, eMHe rapcaH LWMAOBIPYYAUNT
eepunex bananaap sBX UPC3H. MagaagblH XepeHre opyynanTbIr Tatax TIpryynax
4urnan, apamba GamxrymH ynmaac ync TepunH paky, OynarnanuiH  awmr
COHUPXONA, HUWLICOH Tecen xeTenbepunr O4amxaar Torronuoo 6un 6omk GanHa.
AXrnblH Ganp, 9OUWMH 3acriH  TOFTBOPTOM ecenTeec WIyyTan TyxauncaH
OusHecuiH 6ynarnan, XyBb YNC TOPYUAH alIUr  COHUPXONA  HUMLYYIC3H
xeTenbepunr 6atanxk, TanyyablH XaMTblH aXxusnnaraa, oposiLoor Tarw XxaHrax tarn

A33p aHxaapaH axunnaxryn 6anHa.

3acrunH raspblH TOrTBOPryM ©Oargan MXC3X Hb OFIOH YIICbIH  333JDKMX
39parnanunr  Byypyyrk XepeHre opyynanTblH OpYUHL Myyraap Hereenexuir
MoHron yncbelH XernknuinH 6aHk gypacaH 6anHa. “2014 oHbl 4 oyrasp capa S&P
(Standard and Poor's) meH 2014 oHbl 7 pgyraap capga Moody's areHTnaryyq
MOHron yncblH 333DKMX 33parnanuur ByypyyncaH <Bgang YrCblH XepeHre

opyynanTbliH OpYMH BOMOH yNC TOPUNH TOrTBOpryn Gangan wyyn Henee y3yyncaH



ounaa. Ynmaap, 2014 oHbl 11 gyrasp capblH 5-Hbl egep "YNCbIH UX Xypnaap
MoHron yncelH EpeHxun cangbir orupyynax acyyanaap XonasfiudaHa" racaH
M333131 OSIOH YNCbIH M3433NMNNH X3parcnyyasasp uauvaracad 6ereeq 2014 oHbl
11 pyrasp capbiH 6-HUA egep EpeHxmi canabir orupyyrncaHtam xonbooTomroop
3acrmiH raspbiH 2022 oHAa gyycax GoHAObIH YH3 xoépgord 3ax 333an A33p 90.1
am.gonnapaac 88 am.gonnap, 2018 oHg ayycax 6oHabiH YH3 95.5 am. gonnapaac
94.4 am. gonnap xyptan gapywn byypcaH 6anHa. ©epeep xan6an HMKUram 605oH
ync TOPUIAH TOrTBOPryi 6argan Hb YNCbliH 3OUAH 3acarT cepreep HemneesnHe” rax

MoHron yncbelH Xenknuini baHk TogopxonrncoH 6anHa.

3 XerknuiiH Bank (2017). XepeHre opyynanryug ync TOpUWH TOrTBOPTOM Oangnbir romfdnoH
aHxaapgar. www.dbm.mn



